Golden Heights

30 november 2020
DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2020

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsforséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Westerback och Alexander
Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet fysiska butiker till 261. Harutdver drives 6 natbutiker.

Albrekts Guld med 37 butiker har en stark stallning i lagprissegmentet medan Hallbergs (33 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (116) vander sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egendesignade guld
och diamantsmycken samt vélkanda varumarken och &r Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi (72 butiker) har en bred kundgrupp. Westerback (1) &r en av Finlands storsta klockbutiker med ett exklusivt guld
och diamantsortiment som komplement. Alexander Tillander &r ett mycket valkant namn i Finland inom segmentet "High
Jewellery”. Alexander Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och Westerback fran 1897, Guldfynd och Lyxxa fran 1952
och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967.

Q3 Q3 Jan-sep  Jan-sep
Koncernen 2020 2019 2020 2019
Omsétining, TSEK 408 871 391925 1112669 1172622
Forandring sammanlagt 4,3% -51%
Féréndring sammanlagt valutajusterat 5,1% -5,1%
Forandring jamforbara butiker valutajusterat 5,1% -3,5%
Bruttoresultat 211680 195 256 562 183 575515
Brutomarginal 51,8% 49,8% 50,5% 49,1%
Forandring (procentenheter) 2,0% 1,4%
Rorelseresultat (EBITDA) exkl. avvecklings-,
uppsagningskostnader och IFRS 16 justeringar 59729 38019 108 437 65997
Motsvarande EBITDA marginal 14,6% 9,7% 9,7% 5,6%
Avveckling och uppsagningskostnader, TSEK -1 500 -3428 -4 276 21172

Rorelseresultat EBITDA exkl. IFRS 16 justeringar, TSEK 58 229 34 591 104 161 44 825
Motsvarande EBITDA marginal 14,2% 8,8% 9,4% 3,8%

Rorelseresultat EBITDA inklusive IFRS 16 justeringar,

TSEK 90 686 68 764 202 748 146 282
EBITDA marginal inklusive IFRS 16 22,2% 17,5% 18,2% 12,5%
Resultat efter skatt, TSEK 35044 15018 41558 -7 753
Kassafldde fran den l6pande verksamheten, TSEK 134 472 5066 266 395 59 636

Resultatet &r framtagit efter applicering av redovisningsreglerna i IFRS 16 avseende hyres- och leasingavtal. | sammandrag
har dessa regler forbattrat rorelseresultat pa EBITDA niva med 98.6 MSEK (101.5) medan avskrivningar och rénta 6kat med
96.0 MSEK (98.7) respektive 3.3 MSEK (3.4).
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KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET JULI - SEPTEMBER 2020

Omséttning och resultat

Golden Heights omsattning uppgick under kvartalet till 408.9 MSEK mot 391.9 MSEK under motsvarande period foregaende
ar. Detta utgor en okning med 4,3 procent. Till 2020 ars valutakurser var okningen 5,1 procent. Omsattningen i jamforbara
butiker 6kade med 5,1 procent.

Bruttoresultatet uppgick till 211.7 MSEK (195.3), vilket motsvarar en bruttomarginal om 51,8 (49,8) procent. Som en del av
verksamheten koper foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan avyttras pa guldmarknaden eller till
tillverkare. Denna forsaljning sker ill Iagre marginaler an bolagets varuomsattning och sker nér guldpriserna bedéms som
attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldforsaljningen uppgick till 52,1 (49,6) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 161.8 MSEK (169.3). Minskningen ar, i huvudsak, att
hanfora till lagre kostnader for sjukfranvaro efter statens 6vertagande av dessa avseende den svenska verksamheten samt
lagre butikshyror i Finland framférhandlade med finska hyresvérdar. Koncentrationen av samtliga huvudkontorsfunktioner i
Sverige till Varberg fran juli 2019 har ocksa bidragit till Iagre administrationskostnader under perioden.

Rorelseresultatet pa EBITDA niva fore avvecklingskostnader och engangsposter om 1.5 MSEK (3.4) och exklusive IFRS 16
justeringar uppgick till 59.7 MSEK (38.0). Detta ger en rérelsemarginal om 14,6 (9,7) procent. Efter avvecklingskostnader
och engangsposter uppgick EBITDA resultatet till 58.2 MSEK (34.6).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 90.7 MSEK (68.8). Planenliga avskrivningar uppgick till 9.0
MSEK (9.5). Avskrivning enligt IFRS 16 uppgick till 31.8 MSEK (33.3). Finansnettot blev -9.7 MSEK (-9.4) Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 40.2 MSEK (16.6) och resultatet efter skatt var 35.0 MSEK (15.0).

| Sverige, dar bolaget hade 187 butiker vid kvartalets utgang (187 f. ar), uppgick omsattningen till 284.4 MSEK (269.5 eller
+5,5 procent). Omsattningen i jamférbara butiker 6kade med 3,6 procent.

Resultatet pa EBITDA niva exklusive IFRS 16 justeringar och engangsposter blev 41.1 MSEK (26.0) motsvarande en
marginal pa 14,4 (9,6). Kostnaden for butiker under avveckling uppgick till 1.0 MSEK (1.2) och resultatet efter
avvecklingskostnader blev 40.1 MSEK. (24.8) eller 14,1% (9,2%) i marginal.

| Finland uppgick antalet butiker till 74 (77 f. &r) och omsattningen, omraknad till 2020 ars valutakurser, blev 126.1 MSEK
(121.0 eller 4,2 procent). Omsattningen i jamforbara butiker dkade med 8,9 procent.

EBITDA resultatet exklusive IFRS 16 justeringar och engangsposter uppgick till 18.7 MSEK (12.0). Efter engangsposter om
0.5 MSEK (2,3) blev resultatet 18.1 MSEK (9.8) dvs 14,6% (8,0%) i marginal.

Varulager

Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har 6kat med 13,0 procent respektive 22,9 procent sedan arsskiftet fram till slutet
av november 2020. Varulagret minskade under perioden till 683.8 MSEK j&mfort med 716.1 vid motsvarande tidpunkt
foregaende ar. Minskningen kan i huvudsak hanfdras till anpassning av varuinkop efter Covid-19 utbrottet.

Kassaflode
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 134.5 MSEK (5.1) och kassaflodet efter
investeringar uppgick till 132.7 MSEK (-4.4).
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KOMMENTARER TILL PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2020

Omséttning och resultat

Golden Heights omséttning blev 1112.7 MSEK (1172.6) for perioden. Det &r en minskning med 5,1 procent jamfort med
foregaende ar. Till 2020 ars valutakurser var minskningen 5,1 procent. Omséttningen i jamférbara butiker minskade med 3,5
procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 562.2 MSEK (575.5), vilket motsvarar en bruttomarginal om 50,5 (49,1) procent.
Bruttomarginalen exklusive byraguldforsaljningen uppgick till 50,8 (49,4) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 482.4 MSEK (555.5).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva fore avvecklingskostnader och engangsposter om 4.3 MSEK (21.2) och exklusive IFRS
16 justeringar uppgick till 108.4 MSEK (66.0). Detta ger en rorelsemarginal om 9,7 (5,6) procent. Efter avvecklingskostnader
och engangsposter uppgick EBITDA resultatet till 104,2 MSEK (44,8).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 202.7 MSEK (146.3). Planenliga avskrivningar uppgick ill
27.0 MSEK (27.6). Avskrivning enligt IFRS 16 uppgick till 96.0 MSEK (98.7). Finansnettot blev -31.4 MSEK (-26.6).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 48.3 MSEK (-6.6) och resultatet efter skatt var 41.6 MSEK (-7.8).

| Sverige uppgick den sammanlagda omsattningen till 814,2 MSEK vilket ar en minskning med 3,3 procent jamfort med de
tre forsta kvartalen 2019. Butiksomséttningen i jamforbara butiker minskade med 3,2 procent.

Resultatet pa EBITDA niva exklusive IFRS 16 justeringar och engangsposter uppgick till 82.9 MSEK (63.8) motsvarande en
marginal pa 10,2 (7,6). Kostnader for butiker under avveckling och uppségningskostnad for arbetsbefriad personal uppgick
ill 3.1 MSEK (12.9) och resultatet efter avvecklingskostnader blev 79.9 MSEK (50.9) eller 9,8% (6,0%) i marginal.

| Finland uppgick omsattningen till 298.5 MSEK motsvarande en minskning med 9,6 procent till 2020 ars kurser. | jamforbara
butiker minskade omsattningen med 4,3%. Enligt finska Statistiska Centralen uppvisar den finska detaljhandeln en 6kning
pa 1,1 procent jamfort med 2019.

EBITDA resultatet exklusive IFRS 16 justeringar och engangsposter uppgick till 25.5 MSEK (2.2). Efter engangsposter om
1.2 MSEK (8.3) blev resultatet 24.3 MSEK (-6.1). Detta motsvarar en marginal pa 8,1% (-1,8%).

Investeringar
Investeringar i anlaggningar uppgick till 11.8 MSEK (20.5) och utgjordes i huvudsak av ny- eller ombyggnad av butiker samt
investeringar i foretagets IT-system.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under perioden till 266.4 MSEK (59.6) efter betalningsanstand om
MSEK 96.7 erhallits avseende statliga skatter och avgifter i samband med Covid-19 utbrottet i Sverige och Finland.
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 254.5 MSEK (65.9).

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 200.4 MSEK (motsvarande period féregaende ar 462.0). Soliditeten uppgick ill
51,7 (50,2) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 184.6 MSEK (71.4). Vid periodens utgang fanns darutéver
outnyttjade krediter om 171.7 MSEK (103.5).

Narstaendetransaktioner
I denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsmassiga villkor med moderbolaget. | 6vrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets forséljning paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Forsaljningen ar sdsongsberoende med okningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfdr allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa ddelmetaller, valutor, Ioner, hyror samt réntelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

Handelser efter balansdagen

Bolaget har i stort aterdppnat de butiker som stangdes tillfalligt under andra kvartalet 2020. Varuforsorjningen fran vissa
utlandska leverantérer har dock annu ej kommit igang i full skala. For nérvarande &r det inte méjligt att beddma hur lange
och i vilken utstrackning pandemin kommer att paga framover och darmed paverka bolaget.

Finansiell kalender

Bokslutsrapport for kalenderaret 2020 26 februari 2021
Bokslut for kalenderar 2020 30 april 2021
Kvartalsrapport for perioden januari - mars 2021 31 maj 2021
Kvartalsrapport for perioden januari - juni 2021 31 augusti 2021
Kvartalsrapport for perioden januari - september 2021 30 november 2021

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 30 november 2020

Madeléne Wingard
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vénligen besok www.iduna.se eller kontakta:
Madelene Wingard, VD, madelene.wingard@iduna.se, tel: +46 340 59 54 10

Informationen &r sadan som Golden Heights AB publ skall offentliggéra enligt lagen om vérdepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 30 november 2020 kl. 07.30.
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Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept Jan-Dec
Koncernens resultatriakning (TSEK) 2020 2019 2020 2019 2019
Forsélining 401 847 386 356 1086 531 1147733 1653 531
Ovriga intakter 7024 5 569 26 138 24 889 32827
Summa intakter 408 871 391925 1112 669 1172622 1686 358
Kostnad for salda varor -197 191 -196 669 -550 486 -597 107 -842 860
Bruttoresultat 211680 195 256 562 183 575 515 843 498
Forséliningskostnader -153 476 -163 409 -446 601 -515379 -700 846
Administrationskostnader -8 289 -5 868 -35 832 -40 156 -74 588
Rarelseresultat 49915 25979 79 750 19 980 68 064
Finansiella intakter 35 33 131 105 1356
Finansiella kosthader -9725 -9393 -31534 -26 714 -41934
Resultat efter finansiella poster 40 225 16 619 48 347 -6 629 27 486
Skatt -5181 -1601 -6 789 -1124 -14 100
Periodens resultat 35044 15018 41 558 -7753 13 386
Koncernens rapport dver totalresultatet (TSEK)

Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept Jan-Dec

2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat 35044 15018 41 558 -7753 13 386
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen
Aktuariell vinstforlust pa pension 2798
Inkomstskatt pa pension -576
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Omrékningsdifierenser 890 2784 1515 8512 3847
Ovrigttotalresultat for aret 890 2784 1515 8512 6069
Totalresultat for perioden 35934 17 802 43073 759 19 455
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Koncernens balansrékning - i sammandrag (TSEK)

TILLGANGAR 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstilgangar * 947 461 960 039 954 587
Materiella anlaggningstilgangar 90 545 94 020 97709
Nytjanderatstilgangar 243093 233113 300 897
Finansiella anlaggningstilgangar 16 769 24 659 16 510
Summa anldggningstillgangar 1297 868 1311831 1369703

Omséttningstillgangar

Varulager 683 805 716 077 687 861
Ovriga rérelsefordringar 85079 98 303 81962
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 184 564 71426 94 282
Summa omséttningstillgangar 953 448 885 806 864 105
Summa tillgangar 2251316 2197 637 2233808
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Eget kapital 1163 630 1102173 1120 556

Langfristiga skulder

Obligationslan, lan fran kreditinstitut och 6vriga lan 383 456 402 175 402 439
Avsatt fill pensioner och uppskjuten skatteskuld 43277 42 282 42591
Leasingskuld 122 256 105 050 177 609
Summa langfristiga skulder 548 989 549 507 622 639
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 1500 131213 21441
Ovriga rorelseskulder 413737 286 060 343 963
Leasingskuld 123 460 128 684 125209
Summa kortfristiga skulder 538 697 545 957 490 613
Summa eget kapital och skulder 2251316 2197 637 2233 808
* Varav Goodwill 781189 781872 780 855
*Varav Varumarken 108 389 109 518 107 837

Koncernens kassaflodesanalys - i sammandrag (TSEK)

Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept Jan-Dec
2020 2019 2020 2019 2019

Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 85750 67 516 190 754 150 194 232141
Férandring i rérelsekapital 48721 -62 449 75 640 -90 559 251
Kassaflode fran butiksrorelsen 134 472 5066 266 395 59 636 232 392
Ovrigtkassafiéde fran investeringsverksamheten -1724 -9470 -11 847 -20 457 -29777
Forséljning inventarier 883
Forvarv av doterbolag 26 690 26 690
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1724 -9470 -11 847 6233 -2204
Férandring upptagna lan och checkrékningskrediter -40 431 -13699 -164 572 -53310 -194 436
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -40 431 -13 699 -164 572 -53 310 -194 436
Periodens kassaflode 92316 -18 103 89976 12 558 35752
Likvida medel vid periodens bdrjan 92 192 89 329 94 282 58273 58273
Omrakningsdifierens i likvida medel 56 200 306 595 256
Likvida medel vid periodens slut 184 564 71426 184 564 71426 94 282
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- GVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2020-01-01 185 947 824 631 97 045 12933 1120 556
Arers resultat 41558 41558
Ovrigt totalresultat 1515 1515
Eget kapital 2020-09-30 185 947 824 631 98 560 54 492 1163 630
OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
I:Igel kapital 2019-01-01 158 006 97 205 47 924 -2675 300 460
Arets resultat -7753 -7753
Apportemission 27941 45 587 73 529
l}kﬁeégarﬁllskoﬂ 727 426 727 426
Ovrigt totalresultat 8512 8512
Eget kapital 2019-09-30 185 947 870218 56 436 -10 428 1102173
Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept
SEGMENTREDOVISNING 2020 2019 2020 2019 2019
Sverige
Extern nettoomsattning 284 447 269 545 814 183 841828 1212205
Rérelseresultat 34 242 19 557 62 238 35134 71824
Marginal 12,0% 7,3% 7,6% 4,2% 5,9%
Anlaggningstillgangar 1179728 1192 681 1179728 1192 681 1231 8%
Finland
Extern nettoomsattning 124 424 122 380 298 486 33079% 474153
Rérelseresultat 15673 6422 17 512 -15 154 -3760
Marginal 12,6% 5,2% 5,9% -4,6% -0,8%
Anlaggningstillgangar 118 140 119 150 118 140 119 150 137 809
Totalt
Extern nettoomsattning 408 871 391925 1112 669 1172622 1686 358
Rérelseresultat 49915 25979 79 750 19 980 68 064
Marginal 12,2% 6,6% 7.2% 1,7% 4,0%
Anlaggningstillgangar 1297 868 1311831 1297 868 1311831 1369 703

I —
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Arsvisa resultatrikningar (TSEK) 2019 2018 2017 2016 2015
Férsalining 1653 531 1580 411 1553 709 1519811 1427 897
Ovriga intikter 32827 26 541 33374 30198 41994
Summa intakter 1686 358 1606 952 1587 083 1550 009 1469 891
Kostnad for salda varor -842 860 -816 508 -797 053 -786 639 -714 263
Bruttoresultat 843 498 790 444 790 030 763 370 755 628
Férsaliningskoshader -700 846 -710 112 -689 722 -651 006 -600 214
Administrationskosinader -74 588 -76 463 -56 347 -59 574 -59 046
Rorelseresultat 68 064 3869 43961 52790 96 368
Finansiella intkter 1356 144 513 769 851
Finansiella kosthader -41 934 -66 054 -65 623 -62 126 -63 978
Resultat efter finansiella poster 27 486 -62 041 -21 149 -8 567 33241
Skatt -14 100 5590 3275 -1609 -4 111
Avrets resultat 13 386 -56 451 -17 874 -10 176 29130

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2019 2018 2017 2016 2015
Arets resultat 13 386 -56 451 -17 874 -10 176 29130
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariell vinst/forlust p& pension 2798 -15 875 3261 6518 9940
Inkomstskatt pa pension -576 3270 -117 -1434 -2187
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifierenser 3847 9285 6793 9142 -5919
Ovrigt totalresultat for aret 6 069 -3320 9337 14 226 1834
Totalresultat for aret 19 455 -59 771 -8 537 4050 30 964
Rérelsemarginal 4,0% 0,2% 2,8% 3,4% 6,6%
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Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept Jan-Dec
Moderbolagets resultatrakning (TSEK) 2020 2019 2020 2019 2019
Férsalining
Qvriga intikter - - o - 5402
Summa intékter - - - - 5402
(Ovriga externa kostader -538 -673 -2115 -2153 -13 958
Resultat for finansiella intakter och kostnader -538 -673 -2115 -2153 -8 556
Rénteintékter och liknande resultatposter 41 45 129 134 175
Réntekostnader och liknande
resultafposter -8418 -8 620 -26 188 -23 996 -33 466
Resultat efter finansiella poster -8915 -9 248 -28 174 -26 016 -41 847
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 54 867
Féréndring av periodiseringsfond - - - - 2018
Resultat fore skatt -8 915 -9 248 -28 174 -26 016 15038
Skatt -3 858 350 -5535 1867 -13776
Periodens resultat -12773 -8 898 -33 709 -24 149 1262
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q3 Q3 Jan-sept Jan-sept Jan-Dec

2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat 12773 -8 898 -33709 -24149 1262
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat for perioden -12773 -8 898 -33 709 -24 149 1262

GOLDEN HEIGHTS AB (PUBL). 432 84 VARBERG. TEL. 0340-59 54 00. ORG.NR. 556711-9648. WWW.IDUNA.SE 9



Golden Heights

Moderbolagets balansrékning - i sammandrag (TSEK) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstilgangar 1080 085 1087 876 1080 085
Summa anlaggningstillgangar 1080 085 1087 876 1080 085

Omsattningstillgangar

Ovriga rorelsefordringar 327784 346 165 379 540
Kassa, bank 104 2 113
Summa omsittningstillgangar 327 888 346 167 379 653
Summa tillgangar 1407 973 1434043 1459 738
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Eget kapital 1014210 1022 508 1047919
Obeskattade reserver 13352 15370 13 352
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 375998 393 248 393 879
Kortfristiga skulder

QOvriga rérelseskulder 4413 2917 4588
Summa kortfristiga skulder 4413 2917 4588
Summa eget kapital och skulder 1407 973 1434043 1459 738
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital:

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rorelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar

Jamforbara enheter:

Omsattning for perioden i de butiker vilka varit i drift under minst 12 manader

Omsattning till 2020 ars valutakurser:

Omsattningen under foregaende period i lander med annan valuta an SEK omréknad till SEK till denna periods valutakurs
EBITDA:

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet:

Eget kapital / balansomslutningen

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststéllts av Europeiska unionen (EU). Dartill foljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapport. Koncernens redovisningsprinciper har
tilldmpats konsekvent av koncernens bolag.

Andringar som tillimpas fran och med 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal publicerades i januari 2016 av IASB. Standarden har antagits av EU och har ersatt IAS 17
Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. IFRS 16 kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med undantag for korta avtal eller avtal avseende tillgangar med laga varden, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna réttighet. Detta medfér att flertalet av koncernens tidigare
operationella leasingavtal har redovisats i balansrakningen med start 1 januari 2019.

Koncernen har valt att tillampa den évergangsmetod som innebér att standarden tillampas framatriktat och att
nyttjaderattstillgdngen varderas till samma belopp som leasingskulden vid forsta redovisningstillfallet. | samband med
dvergangen tillampas lattnadsregeln att ej inkludera avtal med aterstaende leasingperiod kortare an 12 manader.
Koncernen har dven faststallt en marginell laneranta som anvands for diskontering av kassafldden vid férsta
redovisningstillfallet.

Av de l&ttnadsregler som medges enligt standarden har koncernen valt att tillampa undantagen for leasingavtal avseende
tillgangar av lagre varde, korttidsleasing samt att ej exkludera icke-leasingkomponenter. Koncernen har endast operationella
leasingavtal avseende lokaler och bilar vilka utgor separata tillgangsklasser av nyttjanderéttstillgangar. Utover faststallandet
av marginell laneranta har véasentliga bedémningar gjorts avseende leasingperioden baserat pa géllande avtalsvillkor i de
enskilda avtalen.

Effekter av dvergangen till IFRS 16

Som en fdljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning dkat genom inkluderandet av
nyttjanderéttstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats som en kostnad i
rorelseresultatet ersétts av avskrivningar pa nyttianderattstillgangarna vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet
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samt rénta pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. | kassaflodesananalysen redovisas leasingavgiften
dels som amortering, dels som rantebetalning.

Koncernen tillampar IFRS 16 fran 1 januari 2019 och har valt den férenklade 6vergangsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande 16ptid understigande 12 manader vid tidpunkt for vergang till IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i
enlighet med lattnadsregeln och inkluderas inte i dppningsbalansen for leasingskuld och nyttianderéttstillgang.

Koncernens leasingportfdlj bestar av 260 avtal och omfattar operationella leasingavtal for lokaler. Koncernen har bedomt
leasingperioden for leasingavtalen och da beaktat eventuella forlangnings- och eller uppsagningsoptioner i enlighet med
bestdmmelserna i IFRS 16. For det fall det ar rimligt sékert att optionen kommer att utnyttjas har detta beaktats i
faststallandet av i leasingperioden.

Nedan redogérs for effekterna pa balansrakningen vid dvergang till IFRS 16.

Vid évergangen till IFRS 16 har samtliga aterstdende leasingavgifter nuvardesberaknats med den marginella lanerantan.
Vid standardens ikrafttradande redovisas fdljande justeringar i rapport dver finansiell stallning;

Overgangseffekt per 1 januari 2019 (6kning/minskning) MSEK
Tillgéngar

Nyttjanderattstillgang 328
Férutbetalda kostnader -23
Skulder

Leasingskulder 328
Leverantdrsskulder -23
Nettopaverkan pa eget kapital 0

Avstdmning operationella leasingataganden

Ataganden for operationella leasingavtal 2018-12-31 303
Avgar leasingavtal for vilka fljande latinadsregler filampas

Kortidsleasingavial -4
Atagande efter diskontering med koncernens vikiade genomsnitiga

laneranta 1,5% -8
Tillkommer/(avgar) justeringar hanforliga il optioner att

forlanga/séga upp leasingavial som inte beakias under IAS 17 37

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon inverkan pa koncernen.

| 6vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2019.
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